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 Attorney 
Address 
Address 
Address 

R e : A p p e a l  Appellant Name; P B G C C a s e N o . xxxxxx, Company D e f i n e d 
B e n e f i t P e n s i o n P l a n ( t h e " P l a n " ) 

D e a r  Attorney: 

T h i s i s t h e d e c i s i o n i n t h e a p p e a l t h a t y o u f i l e d o n b e h a l f o f the Appellant r e g a r d i n g P B G C ' s 
D e c e m b e r  b e n e f i t d e t e r m i n a t i o n . The Appellant h a s a s k e d t h e A p p e a l s B o a r d t o i n c r e a s e 
t h e a m o u n t o f its l i f e t i m e a n n u i t y p a y m e n t s f r o m $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h t o $ 7 , 2 9 6 . 6 7 p e r m o n t h . 
T h e a p p e a l i s s u p p o r t e d b y the Appellant's u n s w o r n d e c l a r a t i o n , y o u r l e g a l a n a l y s i s a n d t h e 
c a l c u l a t i o n s o f a c r e d e n t i a l e d a c t u a r y , the Actuary. 

T h e P l a n a d m i n i s t r a t o r p a i d the Appellant a n a n n u i t y a t t h e r a t e o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h f r o m 
2 0 0 9 u n t i l P B G C b e c a m e s t a t u t o r y t r u s t e e o f t h e t e r m i n a t e d P l a n o n Date. I n a n u m b e r o f p r e -
a n d p o s t - d e t e r m i n a t i o n m e e t i n g s a n d c o m m u n i c a t i o n s w i t h the Appellant a n d the Appellant's 
p r o f e s s i o n a l t e a m , P B G C c o n s i d e r e d , b u t r e j e c t e d , the Appellant's r e q u e s t f o r a g r e a t e r a m o u n t . 
P B G C ' s D e c e m b e r 2 9 , 2 0 1 7 d e t e r m i n a t i o n d i d n o t m a k e a n y c h a n g e s t o the Appellant's l i f e t i m e 

 p a y m e n t s o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h , w h i c h i s t h e b e n e f i t the Appellant c u r r e n t l y r e c e i v e s . 

T h e a p p e a l , h o w e v e r , m a i n t a i n s t h a t P B G C s h o u l d i n c r e a s e t h e m o n t h l y b e n e f i t a m o u n t t h a t 
the Appellant h a s b e e n r e c e i v i n g s i n c e 2 0 0 9 . T h e c e n t r a l i s s u e t h a t the Appellant h a s r a i s e d i s 
w h e t h e r t h e t e r m s o f t h e P l a n a n d a p p l i c a b l e l a w s u p p o r t P B G C ' s a n d t h e P l a n ' s d e c i s i o n t o o f f s e t 
t h e b e n e f i t a c c r u a l s t h a t the Appellant e a r n e d from 2 0 0 3 t o 2 0 0 7 b y  o f i n - s e r v i c e 
p e n s i o n d i s t r i b u t i o n s t h a t the Appellant r e c e i v e d d u r i n g t h o s e y e a r s . 

B a s e d o n o u r o w n i n d e p e n d e n t a n d d e t a i l e d r e v i e w o f t h e d o c u m e n t e d r e c o r d a n d a p p l i c a b l e 
l a w , t h e A p p e a l s B o a r d h a s f o u n d t h a t P B G C a n d t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r r e a s o n a b l y c o n s t r u e d a n d 
a p p l i e d t h e t e r m s o f t h e P l a n a n d a p p l i c a b l e l a w , a n d w e h a v e f o u n d n o e r r o r i n P B G C ' s 
d e t e r m i n a t i o n t o c o n t i n u e t o p a y the Appellant a l i f e t i m e a n n u i t y o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h . 
T h e r e f o r e , as e x p l a i n e d i n m o r e d e t a i l b e l o w , w e h a v e d e n i e d t h e a p p e a l . 
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F a c t u a l Background1 

T h e P l a n S p o n s o r : 

The Appellant f o u n d e d t h e P l a n s p o n s o r , Company A  D u r i n g t h e r e l e v a n t t i m e , the 
Appellant w a s t h e o w n e r o f A, a n d h e a l s o o w n e d  o f a r e l a t e d c o m p a n y n a m e d Company B 

 F o r t h e s a k e o f b r e v i t y a n d c o n v e n i e n c e , w e r e f e r t o A a n d B as t h e " E m p l o y e r . " 

T h e E m p l o y e r o p e r a t e d a Business. I n  i t e n t e r e d i n t o a c o n t r a c t w i t h a Customer t o 
o p e r a t e a Project. T h e E m p l o y e r ' s m a i n s o u r c e o f r e v e n u e c a m e f r o m t h e p a y m e n t s t h a t t h e 
Customer m a d e u n d e r t h e c o n t r a c t . I n J u n e 2 0 0 7 , the Appellant s o l d t h e E m p l o y e r ' s n a m e a n d 
a s se t s , i n c l u d i n g t h e c o n t r a c t , t o  New Owner. T h e Customer d i d n o t r e n e w t h e c o n t r a c t w h e n i t 
e x p i r e d o n J u n e 3 0 , 2 0 1 2 . S h o r t l y t h e r e a f t e r , t h e E m p l o y e r c e a s e d o p e r a t i o n s , a n d i t w a s 
d i s s o l v e d i n J u n e 2 0 1 3 . 

T h e P l a n : 

T h e P l a n w a s e f f e c t i v e a s o f J a n u a r y 1 ,  P u r s u a n t t o A r t i c l e I , S e c t i o n J o f t h e P l a n , 
" [ a ] P a r t i c i p a n t ' s N o r m a l R e t i r e m e n t B e n e f i t s h a l l b e e q u a l t o 4 % o f h i s o r h e r A v e r a g e 
C o m p e n s a t i o n m u l t i p l i e d b y t h e P a r t i c i p a n t ' s Y e a r s o f P a r t i c i p a t i o n n o t t o e x c e e d 2 5 Y e a r s o f 
P a r t i c i p a t i o n . " 5 I n o t h e r w o r d s , p a r t i c i p a n t s c o u l d e a r n a p e n s i o n o f 5 0 % o f t h e i r a v e r a g e 
c o m p e n s a t i o n a f t e r 1 2 % y e a r s , a n d  o f t h e i r a v e r a g e c o m p e n s a t i o n a f t e r 2 5 y e a r s . 

 O u r d i s c u s s i o n b e l o w s u m m a r i z e s o n l y t h e m o s t r e l e v a n t i n f o r m a t i o n from t h e a p p e a l c o r r e s p o n d e n c e , t h e 
D e t e r m i n a t i o n , a n d c e r t a i n o t h e r d o c u m e n t s , c o p i e s o f w h i c h a r e p r o v i d e d i n t h e A p p e n d i x . O u r c i t a t i o n s t o t h e 
A p p e n d i x b e g i n w i t h t h e l e t t e r " A " a n d a r e f o l l o w e d b y t h e p a g e o f t h e A p p e n d i x o n w h i c h t h e d o c u m e n t m a y b e 
f o u n d . F o r e x a m p l e , a d e t a i l e d t i m e l i n e o f r e l e v a n t e v e n t s c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  t o A - 0 0 3 . 
A c o p y o f t h e D e c e m b e r 2 9 , 2 0 1 7 D e t e r m i n a t i o n c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s A - 0 0 5 a n d A - 0 0 6 . 

 A c o p y o f t h e C e r t i f i c a t e o f L i m i t e d P a r t n e r s h i p f o r A t h a t w a s s i g n e d b y the Appellant a n d f i l e d w i t h t h e State's 
S e c r e t a r y o f S t a t e o n O c t o b e r 3 0 , 1 9 9 1 c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e A - 0 0 7 . T h e P l a n d o c u m e n t , e f f e c t i v e 
J a n u a r y 1 ,  a l s o s i g n e d b y the Appellant c o n f i r m s t h a t A w a s t h e " E m p l o y e r . " See A p p e n d i x o n p a g e s A - 0 0 8 
t o  

 U p o n  f o r m a t i o n i n  the Appellant w a s i t s  o w n e r . T h e s a m e w a s t r u e i n 2 0 0 7 a c c o r d i n g t o t h e 2 0 0 7 
E m p l o y e e C e n s u s F o r m w h i c h  Appellant s i g n e d . See A p p e n d i x o n p a g e s  1 7 a n d  1 8 . I n S e c t i o n 3 .3 o f 
t h e A s s e t P u r c h a s e A g r e e m e n t d a t e d e f f e c t i v e a s o f J u n e 2 2 , 2 0 0 7 , r e g a r d i n g t h e s a l e o f s u b s t a n t i a l l y a l l o f t h e a s se t s 
u s e d i n t h e b u s i n e s s o f A a n d  a New Owner, the Appellant r e p r e s e n t e d t h a t the Appellant o w n e d a l l o f t h e s t o c k 
i n B. S e e A p p e n d i x o n p a g e s  1 9 t o  Y o u h a v e p r o v i d e d the Appellant's u n s w o r n s t a t e m e n t t h a t the 
Appellant w a s " a t l e a s t a 7 3 % o w n e r o f A from t h e e n d o f 1 9 8 8 u n t i l p r i o r t o the Appellant's r e t i r e m e n t i n 2 0 0 7 . " 
O w n e r s h i p o f  o f A i s n o t i n c o n s i s t e n t w i t h the Appellant's u n s w o r n s t a t e m e n t t h a t the Appellant o w n e d " a t 
l e a s t "   i t . 

 A c o m p l e t e c o p y o f t h e P l a n d o c u m e n t c a n b e f o u n d i n A p p e n d i x o n p a g e s A - 0 0 8 t o  

 See A p p e n d i x o n p a g e  
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N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e i s d e f i n e d as t h e p a r t i c i p a n t ' s  b i r t h d a y , y e t p a r t i c i p a n t s c o u l d 
c o n t i n u e t o e a r n b e n e f i t a c c r u a l s ( u p t o t h e 2 5 y e a r s o f p a r t i c i p a t i o n m a x i m u m ) b y w o r k i n g a f t e r 
t h e N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e . 6 R e t i r e e s c o u l d e l e c t t o r e c e i v e t h e i r r e t i r e m e n t b e n e f i t as a s i n g l e 
l u m p s u m , l i f e a n n u i t y ,  a n d 5 0 % s u r v i v o r a n n u i t y , o r i n s t a l l m e n t s . 7 T h e P l a n s p e c i f i e d t h e 
a s s u m p t i o n s t o b e u s e d i n d e t e r m i n i n g a c t u a r i a l e q u i v a l e n c e o f t h e a v a i l a b l e f o r m s o f b e n e f i t . 8 

W h i l e t h e P l a n , o n i t s f a c e , p e r m i t t e d i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s t o p a r t i c i p a n t s w h o c o n t i n u e d t o 
w o r k " a t o r a f t e r N o r m a l R e t i r e m e n t A g e , " 9 t h e P l a n i n c l u d e d a p r o v i s i o n w h e r e b y  
b e n e f i t s w i l l b e s u s p e n d e d f o r e a c h c a l e n d a r m o n t h d u r i n g w h i c h t h e E m p l o y e e c o m p l e t e s a t l e a s t 
4 0 h o u r s o f S e r v i c e w i t h t h e E m p l o y e r . . .  D u e t o t h e s u s p e n s i o n o f b e n e f i t s p r o v i s i o n , a l l 
p a r t i c i p a n t s w h o c o m p l e t e d 4 0 o r m o r e H o u r s o f S e r v i c e i n a c a l e n d a r m o n t h w e r e p r o h i b i t e d f r o m 
t a k i n g a d v a n t a g e o f t h e P l a n ' s i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n o p t i o n . 

 See A r t i c l e I , S e c t i o n H o f t h e P l a n , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e  A r t i c l e I , S e c t i o n H a l s o 
p r o v i d e s as f o l l o w s ( e m p h a s i s a d d e d ) : 

A P a r t i c i p a n t w h o c o n t i n u e s i n t h e e m p l o y o f t h e E m p l o y e r a f t e r h e o r s h e a t t a i n s N o r m a l 
R e t i r e m e n t A g e o r r e a c h e s h i s o r h e r N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e s h a l l r e m a i n a P a r t i c i p a n t w h i l e s o 
e m p l o y e d , a n d s h a l l b e e n t i t l e d t o a l l P l a n b e n e f i t s t o t h e e x t e n t h e o r s h e w o u l d b e e n t i t l e d t h e r e t o  
i f h e o r s h e h a d n o t y e t a t t a i n e d N o r m a l R e t i r e m e n t  i n c l u d i n g a n y b e n e f i t a c c r u a l s f o r s e r v i c e  
p e r f o r m e d a f t e r N o r m a l R e t i r e m e n t A g e o r d u e t o i n c r e a s e s i n C o m p e n s a t i o n . 

T h i s a p p a r e n t l y w a s s u c h a n i m p o r t a n t p o i n t t h a t t h e s a m e r u l e i s r e p e a t e d i n A r t i c l e I I , S e c t i o n  o f t h e P l a n 
( r e g a r d i n g t h e d e f i n i t i o n o f " A c c r u e d B e n e f i t " ) , see A p p e n d i x o n p a g e  a n d i n A r t i c l e V , S e c t i o n B ( r e g a r d i n g 
D e f e r r e d R e t i r e m e n t ) , see A p p e n d i x o n p a g e A - 0 5 7 . 

 A r t i c l e I , S e c t i o n K K , see A p p e n d i x o n p a g e A - 0 2 6 . 

 A r t i c l e I , S e c t i o n U , see A p p e n d i x o n p a g e A - 0 2 2 . 

 A r t i c l e I , S e c t i o n F F n o t e s t h a t " i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s a t o r a f t e r N o r m a l R e t i r e m e n t A g e s h a l l b e a l l o w e d . " See 
A p p e n d i x o n p a g e A - 0 2 5 . 

 A r t i c l e V , S e c t i o n B . 3 , A p p e n d i x a t p a g e A - 0 5 7 , p r o v i d e s i n r e l e v a n t p a r t as f o l l o w s : 

3 . S u s p e n s i o n a n d R e s u m p t i o n o f B e n e f i t s . R e t i r e m e n t b e n e f i t s w i l l b e s u s p e n d e d f o r e a c h 
c a l e n d a r m o n t h d u r i n g w h i c h t h e E m p l o y e e c o m p l e t e s a t l e a s t 4 0 H o u r s o f S e r v i c e w i t h t h e 
E m p l o y e r ( " S e c t i o n 2 0 3 ( a ) ( 3 ) ( B ) S e r v i c e " ) . C o n s e q u e n t l y , t h e a m o u n t o f b e n e f i t s w h i c h a r e p a i d 
l a t e r t h a n t h e P a r t i c i p a n t ' s N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e w i l l b e c o m p u t e d as i f t h e E m p l o y e e h a d b e e n 
r e c e i v i n g b e n e f i t s s i n c e N o r m a l R e t i r e m e n t A g e . 

I f b e n e f i t p a y m e n t s h a v e b e e n s u s p e n d e d , p a y m e n t s s h a l l r e s u m e n o l a t e r t h a n t h e first d a y o f t h e 
t h i r d c a l e n d a r m o n t h a f t e r t h e c a l e n d a r m o n t h i n w h i c h t h e E m p l o y e e c e a s e s t o b e e m p l o y e d i n 
S e c t i o n 2 0 3 ( a ) ( 3 ) ( B ) S e r v i c e . 
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M i n i m u m R e q u i r e d D i s t r i b u t i o n s : 

T h e m i n i m u m r e q u i r e d d i s t r i b u t i o n p r o v i s i o n s u n d e r S e c t i o n 4 0 1 ( a ) ( 9 ) o f t h e I n t e r n a l 
R e v e n u e C o d e ( t h e " C o d e " ) r e q u i r e a n i n d i v i d u a l o w n i n g 5 % o r m o r e o f t h e b u s i n e s s s p o n s o r i n g 
a q u a l i f i e d r e t i r e m e n t p l a n t o b e g i n r e c e i v i n g s u c h d i s t r i b u t i o n s b y A p r i l 1 o f t h e y e a r a f t e r t h e 
c a l e n d a r y e a r i n w h i c h it a t t a i n s a g e 7 0 % , r e g a r d l e s s o f w h e t h e r it i s r e t i r e d . I n o t h e r w o r d s , a 5 % 
o w n e r w h o h a s a t t a i n e d a g e 7 0 % b e f o r e it r e t i r e s i s r e q u i r e d t o t a k e t h i s t y p e o f i n - s e r v i c e 
d i s t r i b u t i o n f r o m a q u a l i f i e d r e t i r e m e n t p l a n . 

I n c o n t r a s t , c o n s i s t e n t w i t h t h e m i n i m u m r e q u i r e d d i s t r i b u t i o n p r o v i s i o n u n d e r C o d e S e c t i o n 
 t h e P l a n p r o v i d e s t h e f o l l o w i n g r u l e f o r  

T h e required beginning date f o r m i n i m u m r e q u i r e d d i s t r i b u t i o n s for a non-5%-
 i s t h e A p r i l 1 o f t h e c a l e n d a r y e a r f o l l o w i n g t h e c a l e n d a r y e a r i n w h i c h s u c h 

P a r t i c i p a n t a t t a i n s a g e 7 0 % o r t h e c a l e n d a r y e a r i n w h i c h s u c h P a r t i c i p a n t r e t i r e s . 
( E m p h a s i s a d d e d . ) 

I n o t h e r w o r d s , a n o n - 5 % - o w n e r i s n o t r e q u i r e d t o b e g i n r e c e i v i n g m i n i m u m r e q u i r e d 
d i s t r i b u t i o n s u n t i l it r e t i r e s , e v e n i f it h a s a t t a i n e d a g e 7 0 % . T o m a k e t h i s p o i n t e v e n c l e a r e r , t h e 
P l a n c o n t a i n e d t h e f o l l o w i n g l a n g u a g e i n A r t i c l e I , S e c t i o n N N : 

O p t i o n s T h a t E l i m i n a t e t h e R i g h t t o R e c e i v e P o s t 7 0 % D i s t r i b u t i o n s . 

T h e p r e r e t i r e m e n t a g e 7 0 % - d i s t r i b u t i o n o p t i o n i s o n l y e l i m i n a t e d w i t h r e s p e c t t o 
n o n - 5 % - O w n e r s w h o a t t a i n a g e 7 0 % i n o r a f t e r a c a l e n d a r y e a r t h a t b e g i n s a f t e r t h e 
l a t e r o f D e c e m b e r   o r t h e a d o p t i o n d a t e o f a n a m e n d m e n t d o i n g s o . 

A l t h o u g h d r a f t e d as a p r o v i s i o n a p p l i c a b l e t o p a r t i c i p a n t s w h o a r e n o n - 5 % - o w n e r s , t h e e f f e c t 
o f t h e p r o v i s i o n , q u o t e d a b o v e , i s t h a t only 5 % o w n e r s c o u l d t a k e a d v a n t a g e o f t h e P l a n ' s 

 I , S e c t i o n N N , A p p e n d i x a t p a g e A - 0 2 7 , p r o v i d e s i n r e l e v a n t p a r t as f o l l o w s ( w i t h e m p h a s i s a d d e d ) : 

N N . R i g h t t o D e f e r R e c e i p t o f B e n e f i t s A f t e r N o r m a l R e t i r e m e n t A g e a n d A g e   

1 . . . . 

2 . T h e r e q u i r e d b e g i n n i n g d a t e f o r m i n i m u m r e q u i r e d d i s t r i b u t i o n s f o r a  i s  
t h e A p r i l 1 o f t h e c a l e n d a r y e a r f o l l o w i n g t h e c a l e n d a r y e a r i n w h i c h s u c h P a r t i c i p a n t 
a t t a i n s a g e  o r t h e c a l e n d a r y e a r i n w h i c h s u c h P a r t i c i p a n t  

O p t i o n s T h a t E l i m i n a t e t h e R i g h t t o R e c e i v e P o s t 7 0 % D i s t r i b u t i o n s . 

T h e p r e r e t i r e m e n t a g e  o p t i o n i s o n l y e l i m i n a t e d w i t h r e s p e c t t o  
w h o a t t a i n a g e 7 0 % i n o r a f t e r a c a l e n d a r y e a r t h a t b e g i n s a f t e r t h e l a t e r o f D e c e m b e r 3 1 ,  o r 
t h e a d o p t i o n d a t e o f a n a m e n d m e n t d o i n g s o . 
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s e r v i c e d i s t r i b u t i o n o p t i o n u p o n a t t a i n i n g t h e i r r e q u i r e d m i n i m u m d i s t r i b u t i o n d a t e . The 
Appellant a v a i l e d   t h e o p p o r t u n i t y t o t a k e i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s f r o m 2 0 0 3 t h r o u g h 2 0 0 7 , 
a n d the Appellant c l a i m s t h a t it w a s e n t i t l e d t o r e c e i v e t h o s e i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s w i t h o u t a n y 
o f f s e t t o the Appellant's b e n e f i t a c c r u a l s d u r i n g t h o s e y e a r s . 

P l a n A d m i n i s t r a t o r ' s D i s c r e t i o n a r y A u t h o r i t y : 

T h e P l a n a d m i n i s t r a t o r h a d d i s c r e t i o n a r y a u t h o r i t y t o i n t e r p r e t t h e P l a n a n d d e c i d e i s s u e s o f 
P l a n a d m i n i s t r a t i o n , i n c l u d i n g w h e t h e r t o o f f s e t y e a r l y b e n e f i t a c c r u a l s t o r e f l e c t i n - s e r v i c e 
d i s t r i b u t i o n s . 1 2 The Appellant, w h o s i g n e d t h e P l a n ' s F o r m 5 5 0 0 A n n u a l R e t u r n / R e p o r t as t h e 
P l a n a d m i n i s t r a t o r o n S e p t e m b e r 2 7 ,  w o u l d h a v e p a r t i c i p a t e d i n a n y d e c i s i o n - m a k i n g 
a b o u t t h e P l a n ' s r u l e s f o r i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s a n d t h e i r e f f e c t o n b e n e f i t a c c r u a l s . T h e P l a n 
r e c o r d s t h a t w e r e t u r n e d o v e r t o P B G C d o n o t c o n t a i n d e f i n i t i v e d o c u m e n t a t i o n r e g a r d i n g h o w t h e 
P l a n a d m i n i s t r a t o r (the Appellant) o r i t s d e l e g a t e d r e p r e s e n t a t i v e d e c i d e d t h e q u e s t i o n p r e s e n t e d 
i n t h i s a p p e a l . S i m i l a r l y , the Appellant h a s n o t p r o v i d e d a n y s u c h i n f o r m a t i o n t o P B G C t o s u p p o r t 
t h e a r g u m e n t s m a d e i n t h e a p p e a l . 

The  P e n s i o n : 

The Appellant w a s b o r n o n J a n u a r y xx,  The Appellant b e g a n t o p a r t i c i p a t e i n t h e P l a n 
as o f J a n u a r y 1 ,  i t s e f f e c t i v e d a t e , a n d it e a r n e d m o r e t h a n h a l f o f its p e n s i o n a f t e r a t t a i n i n g 
a g e 7 0 % i n  O n N o v e m b e r 3 , 2 0 0 3 , t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r b e g a n t o p a y the Appellant i n -
s e r v i c e , m i n i m u m r e q u i r e d d i s t r i b u t i o n s u n d e r S e c t i o n 4 0 1 ( a ) ( 9 ) o f t h e C o d e  The 
Appellant's b e n e f i t e l e c t i o n f o r m , w h i c h it s i g n e d a n d d a t e d D e c e m b e r  2 0 0 2 , e l e c t e d t h e 
s t r a i g h t - l i f e m o n t h l y a n n u i t y o f  T a b l e 1 b e l o w s h o w s t h e a m o u n t s o f t h e M R D s t h a t 
the Appellant r e c e i v e d : 

 A r t i c l e X I I I . B o f t h e P l a n p r o v i d e s t h e r e l e v a n t l a n g u a g e , w h i c h i s d i s c u s s e d l a t e r i n t h i s d e c i s i o n , a n d c a n b e f o u n d 
i n t h e A p p e n d i x o n p a g e a t  

 C o p i e s o f t h e P l a n ' s 2 0 0 6 a n d 2 0 0 7 F o r m 5 5 0 0 A n n u a l R e t u r n / R e p o r t , w h i c h w e r e s i g n e d b y the Appellant, c a n b e 
f o u n d i n A p p e n d i x o n p a g e s  t o  L a t e r y e a r s ' F o r m s 5 5 0 0 w e r e s i g n e d b y a New Owner. 

 A c c o r d i n g t o t h e h a n d w r i t t e n c a l c u l a t i o n o f the Appellant's p e n s i o n , A p p e n d i x a t p a g e A - 0 0 4 , the Appellant's 
a c c r u e d b e n e f i t o n D e c e m b e r  2 0 0 2 - d a y s b e f o r e the  7 0 t h b i r t h d a y - w a s $ 2 , 6 7 2 . 0 0 p e r m o n t h . 

 F o r r e a s o n s u n k n o w n t o t h e B o a r d , i t a p p e a r s t h a t t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r c o n c l u d e d t h a t the Appellant's r e q u i r e d 
b e g i n n i n g d a t e f o r M R D s w a s t h e y e a r i n w h i c h the Appellant t u r n e d a g e 7 0 % , r a t h e r t h a n , p u r s u a n t t o C o d e S e c t i o n 
4 0 1 ( a ) ( 9 ) , " A p r i l 1 o f t h e c a l e n d a r y e a r f o l l o w i n g t h e c a l e n d a r y e a r i n w h i c h s u c h p a r t i c i p a n t [the Appellant] a t t a i n s 
7 0 % . . . ." A s n o t e d o n t h e f o l l o w i n g p a g e , t h e B o a r d h a s r e s p e c t e d , b u t e x p r e s s e s n o o p i n i o n a b o u t , t h e P l a n 
a d m i n i s t r a t o r ' s c o n c l u s i o n . 

 See the Appellant's B e n e f i t P a y m e n t F o r m t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  t o  
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Tab e 1: In-Service Distributions Made by the Plan to the Appellant 
Y e a r M o n t h l y P a y m e n t A m o u n t H o w P a i d 
2 0 0 3  / 3>i   o n e p a y m e n t o n   

2 0 0 4 $ 1 , 2 5 6 . 9 2  i n o n e p a y m e n t o n 0 9 / 0 7 / 2 0 0 4 
2 0 0 5 $ 1 , 4 8 5 . 9 2  i n o n e p a y m e n t o n 0 1 / 2 0 / 2 0 0 5 
2 0 0 6 $ 4 , 4 0 5 . 2 5 $ 5 2 , 8 6 3 . 9 6 i n o n e p a y m e n t o n  
2 0 0 7 $ 5 , 3 1 6 . 7 5 $ 6 3 , 8 0 1 . 3 6 i n o n e p a y m e n t o n 0 1 / 1 3 / 2 0 0 7 
Total: $161,177.79 

T h e P l a n ' s C a s h D i s b u r s e m e n t J o u r n a l , w h i c h w a s m a i n t a i n e d b y t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r , 
r e c o r d e d a l l d i s b u r s e m e n t s o f P l a n a s s e t s , i n c l u d i n g t h e d i s t r i b u t i o n s m a d e t o the Appellant. T h e 
J o u r n a l s h o w s t h a t t h e P l a n m a d e d i s t r i b u t i o n s t o the  f r o m 2 0 0 3 t h r o u g h 2 0 0 7 , g e n e r a l l y 
i n y e a r l y , l u m p - s u m p a y m e n t s . T h e f o l l o w i n g d e s c r i p t i o n s w e r e u s e d f o r t h e d i s t r i b u t i o n s t o the 
Appellant: " M i n i m u m D i s t r i b u t i o n , " " M i n i m u m D i s t , " " R e q M i n D i s t , " " M R D , " " M i n i m u m 
R e q u i r e d D i s t . , " " R e q u i r e d D i s t r i b u t i o n , " o r " M i n D i s t r i b . " 

T h e A p p e a l s B o a r d h a s n o t s c r u t i n i z e d t h e i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s t h a t w e r e p a i d t o the 
Appellant, as t h e y w e r e m a d e b y t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r b e f o r e P B G C b e c a m e s t a t u t o r y t r u s t e e . 
I n s t e a d , l i k e P B G C , w e h a v e r e s p e c t e d t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r ' s c o n c l u s i o n t h a t t h e P l a n w a s 
r e q u i r e d t o m a k e i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s t o the Appellant i n t h e a m o u n t s l i s t e d a b o v e t o c o m p l y 
w i t h S e c t i o n 4 0 1 ( a ) ( 9 ) o f t h e C o d e . W e a l s o h a v e t a k e n n o t i c e t h a t t h e a m o u n t o f e a c h y e a r ' s 
d i s t r i b u t i o n w a s g r e a t e r t h a n t h e a m o u n t o f t h e p r e v i o u s y e a r ' s d i s t r i b u t i o n . T h i s i s w h a t o n e 
w o u l d e x p e c t t o see f o r a p a r t i c i p a n t w h o w a s c o n t i n u i n g t o w o r k f o r t h e E m p l o y e r , e a r n i n g 
c o m p e n s a t i o n a n d b e n e f i t a c c r u a l s . 

The Appellant s o l d t h e b u s i n e s s i n J u n e 2 0 0 7 a n d r e t i r e d as o f D e c e m b e r  2 0 0 7 , o n e w e e k 
b e f o r e its 7 5 t h b i r t h d a y . T h e P l a n a d m i n i s t r a t o r a d j u s t e d the Appellant's p a y m e n t a m o u n t s as 
r e f l e c t e d i n T a b l e 2 b e l o w : 

Table 2 : Post-Retirement Distributions Made by the Plan to the Appellant 
Y e a r M o n t h l y P a y m e n t 

A m o u n t 
H o w P a i d 

2 0 0 8 $ 4 , 7 7 5 . 2 5 $ 5 7 , 3 0 3 . 7 2 i n o n e p a y m e n t o n 0 2 / 2 7 / 2 0 0 8 
2 0 0 9 $ 5 , 3 5 7 . 3 3 $ 6 4 , 2 8 8 . 0 0 i n t w o p a y m e n t s : $ 2 0 , 0 0 0 . 0 0 o n 

0 3 / 0 7 / 2 0 0 9 a n d $ 4 4 , 2 8 8 . 0 0 o n 0 9 / 0 2 / 2 0 0 9 
2 0 1 0 $ 5 , 3 5 7 . 3 3 $ 6 4 , 2 8 8 . 0 0 o n 1 0 / 0 4 / 2 0 1 0 
2 0 1 1 $ 5 , 3 5 7 . 3 3 $ 6 4 , 2 8 8 . 0 0 i n t w o p a y m e n t s : $ 2 0 , 0 0 0 . 0 0 o n 

 a n d $ 4 4 , 2 8 8 . 0 0 o n  
2 0 1 2 $ 5 , 3 5 7 . 3 3 $ 6 4 , 2 8 8 . 0 0 o n 0 4 / 1 4 / 2 0 1 2 1 7 

 T h e P l a n ' s C a s h D i s b u r s e m e n t J o u r n a l s u g g e s t s t h a t t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r a l s o m a d e a " J a n u a r y ' 1 2 D i s t r i b u t i o n " 
o f $ 5 , 3 6 0 . 0 0 t o the Appellant o n J a n u a r y 1 6 , 2 0 1 2 . 
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2 0 1 3 $ 5 , 3 5 7 . 3 3 P a y m e n t s e a c h m o n t h o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 
2 0 1 4 $ 5 , 3 5 7 . 3 3 J a n u a r y - M a r c h p a y m e n t s o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 

I n 2 0 0 8 , t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r d e c r e a s e d t h e a m o u n t o f d i s t r i b u t i o n s t o the Appellant t o t h e 
m o n t h l y r a t e o f  I n 2 0 0 9 , h o w e v e r , t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r i n c r e a s e d t h e a m o u n t o f 
y e a r l y r e t i r e m e n t d i s t r i b u t i o n s t o the Appellant a n d f i x e d t h e a m o u n t a t t h e r a t e o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r 
m o n t h . I n 2 0 1 3 , t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r c h a n g e d the Appellant's p a y m e n t f r e q u e n c y so t h a t it 
r e c e i v e d m o n t h l y p a y m e n t s o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 , r a t h e r t h a n a n n u a l p a y m e n t s , a n d i t a l s o c h a n g e d t h e 
c h a r a c t e r i z a t i o n o f t h e d i s t r i b u t i o n s f r o m " R e q u i r e d , " o r " M i n i m u m " d i s t r i b u t i o n s t o m e r e l y 
" D i s t r i b u t i o n . " 

The Appellant's  a n d 2 0 1 3 b e n e f i t s t a t e m e n t s - t h e o n l y o n e s i n P B G C ' s  f o r the 
Appellant - s t a t e t h a t " [ y ] o u r m o n t h l y r e t i r e m e n t b e n e f i t c o m m e n c i n g a t y o u r r e t i r e m e n t d a t e 
p a y a b l e f o r y o u r l i f e t i m e " i s  T h e b e n e f i t s t a t e m e n t s r e p o r t e d the Appellant's 
r e t i r e m e n t d a t e as D e c e m b e r  2 0 0 7 . 

T h e P l a n ' s A c t u a r i a l F u n d i n g R e p o r t s C o n f i r m t h e V a l u e o f the Appellant's R e t i r e m e n t B e n e f i t : 

I n a c c o r d a n c e w i t h S e c t i o n 4 1 2 o f t h e C o d e , t h e P l a n ' s a n n u a l f u n d i n g r e q u i r e m e n t s w e r e se t 
f o r t h i n i t s a c t u a r i a l v a l u a t i o n r e p o r t . T o d o t h i s , t h e P l a n ' s a c t u a r y c a l c u l a t e d t h e t o t a l a m o u n t o f 
r e t i r e m e n t b e n e f i t s t h a t h a d b e e n p r o m i s e d u n d e r t h e P l a n . T h e P l a n ' s  a c t u a r i a l v a l u a t i o n 
r e p o r t s h o w s t h a t the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t w a s  p e r m o n t h f o r its  T h e 
a c t u a r i a l p r e s e n t v a l u e o f the Appellant 's r e t i r e m e n t b e n e f i t w a s $ 5 0 5 , 0 1 9 . 0 0 , w h i c h w a s m o r e 
t h a n o n e t h i r d o f t h e $ 1 , 3 5 0 , 3 3 9 . 0 0 t o t a l p r e s e n t v a l u e o f a l l r e t i r e m e n t b e n e f i t s t h a t h a d b e e n 
p r o m i s e d u n d e r t h e P l a n . A c c o r d i n g t o S c h e d u l e S B o f t h e P l a n ' s  F o r m 5 5 0 0 , t h e P l a n ' s 
f u n d i n g t a r g e t i n c l u d e d $ 5 3 8 , 0 1 4 . 0 0 i n l i a b i l i t i e s o w e d t o t w o r e t i r e e s  The Appellant w a s o n e 
o f t h e t w o r e t i r e e s . 

 A s d i s c u s s e d a b o v e , the Appellant c o n t i n u e d t o b e t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r u n t i l S e p t e m b e r 2 7 , 2 0 0 8 . T h u s , the 
Appellant w o u l d h a v e b e e n i n v o l v e d i n t h e P l a n ' s d e c i s i o n t o p a y its r e t i r e m e n t b e n e f i t a t t h e r a t e o f $ 4 , 7 7 5 . 2 5 p e r 
m o n t h f o r 2 0 0 8 . T h e  d o e s n o t c o n t a i n a n y i n f o r m a t i o n t o s u p p o r t t h e P l a n ' s d e c i s i o n t o d o s o , a n d t h e A p p e a l s 
B o a r d i s u n a w a r e o f a n y r e a s o n w h y t h e m o n t h l y a m o u n t o f the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t p a y m e n t s i n 2 0 0 8 
s h o u l d h a v e b e e n l e s s t h a n t h e a m o u n t o f the Appellant's m i n i m u m r e q u i r e d d i s t r i b u t i o n s i n 2 0 0 7 . T h i s u n e x p l a i n e d 
c i r c u m s t a n c e , h o w e v e r , t e n d s t o c o n t r a d i c t y o u r a r g u m e n t t h a t t h e c o r r e c t a m o u n t o f the Appellant's m o n t h l y 
r e t i r e m e n t b e n e f i t i s $ 7 , 2 9 6 . 6 7 . 

 See A p p e n d i x o n p a g e s  a n d  T h e r e i s n o e x p l a n a t i o n i n t h e  r e g a r d i n g w h y the Appellant's a c t u a l 
p a y m e n t s w e r e g r e a t e r b y 2 c e n t s p e r m o n t h . 

 A c o p y o f t h e P l a n ' s  A c t u a r i a l V a l u a t i o n R e p o r t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  t o  

 A c o p y o f t h e P l a n ' s  F o r m 5 5 0 0 a n d S c h e d u l e S B c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  t o  
T h e S c h e d u l e S B w a s s i g n e d b y the Actuary. 

P a g e 7 o f 18 



T h e P l a n ' s U n d e r f u n d e d T e r m i n a t i o n a n d P B G C ' s A p p o i n t m e n t as S t a t u t o r y T r u s t e e : 

A c c o r d i n g t o P B G C ' s A c t u a r i a l C a s e M e m o r a n d u m , as o f J u n e 3 0 , 2 0 1 2 , t h e P l a n w a s l e s s 
t h a n 5 0 % f u n d e d , w i t h t o t a l b e n e f i t l i a b i l i t i e s o f $ 1 , 8 7 2 , 5 0 9 . 0 0 a n d e s t i m a t e d asse t s o f 
$ 8 8 9 , 7 7 8 . 0 0 A c c o r d i n g l y , t h e P l a n w a s t e r m i n a t e d as o f J u n e 3 0 , 2 0 1 2 w i t h u n f u n d e d b e n e f i t 
l i a b i l i t i e s o f  P B G C b e c a m e s t a t u t o r y t r u s t e e o f t h e P l a n o n M a r c h 1 0 , 2 0 1 4 , a n d i t 
w i l l p a y a l l o f t h e P l a n ' s u n f u n d e d g u a r a n t e e d  

P B G C i s t h e U n i t e d S t a t e s g o v e r n m e n t a g e n c y t h a t p r o v i d e s p e n s i o n i n s u r a n c e i n a c c o r d a n c e 
w i t h t h e E m p l o y e e R e t i r e m e n t I n c o m e S e c u r i t y A c t o f 1 9 7 4 , as a m e n d e d ( " E R I S A " ) . W h e n a 
p l a n s p o n s o r b e c o m e s u n a b l e t o s u p p o r t i t s t a x - q u a l i f i e d , d e f i n e d b e n e f i t p e n s i o n p l a n , P B G C 
b e c o m e s t h e s t a t u t o r y t r u s t e e o f t h e p l a n . P B G C p a y s p e n s i o n b e n e f i t s a c c o r d i n g t o t h e t e r m s o f 
t h e p l a n , t h e p r o v i s i o n s o f E R I S A , t h e C o d e , a n d P B G C ' s r e g u l a t i o n s a n d p o l i c i e s . 

W h e n P B G C b e c o m e s t r u s t e e o f a t e r m i n a t e d p l a n , P B G C c o l l e c t s p a r t i c i p a n t d a t a a n d p l a n 
d o c u m e n t s f r o m t h e f o r m e r p l a n a d m i n i s t r a t o r . P B G C t h e n a u d i t s t h a t i n f o r m a t i o n . P B G C r e l i e s 
o n t h e i n f o r m a t i o n i t r e c e i v e s f r o m a f o r m e r p l a n a d m i n i s t r a t o r u n l e s s P B G C ' s a u d i t o f t h a t 
i n f o r m a t i o n s h o w s t h a t i t i s w r o n g , o r a p a r t i c i p a n t , b e n e f i c i a r y o r a l t e r n a t e p a y e e s u p p l i e s P B G C 
w i t h d o c u m e n t s s h o w i n g t h a t t h e i n f o r m a t i o n i s w r o n g . 

T h e A p p e a l s B o a r d w a s e s t a b l i s h e d p u r s u a n t t o 2 9 C o d e o f F e d e r a l R e g u l a t i o n s ( " C F R " ) 
§§ 4 0 0 3 . 5 1  t o 4 0 0 3 . 6 1 . T h e B o a r d r e v i e w s c h a l l e n g e s t o P B G C b e n e f i t d e t e r m i n a t i o n s . T h e 
B o a r d c o n d u c t s i t s o w n r e v i e w o f t h e c h a l l e n g e s a n d t h e s p e c i f i c r e a s o n s w h y P B G C i s c l a i m e d 
t o h a v e m a d e a n e r r o n e o u s d e t e r m i n a t i o n . I s s u a n c e o f a n A p p e a l s B o a r d d e c i s i o n i s t h e f i n a l s t e p 
i n P B G C ' s a d m i n i s t r a t i v e r e v i e w p r o c e s s . 

P r e - D e t e r m i n a t i o n Communication 

B y l e t t e r d a t e d A p r i l 2 8 , 2 0 1 4 , P B G C n o t i f i e d the Appellant t h a t P B G C h a d t a k e n 
r e s p o n s i b i l i t y f o r the Appellant's p e n s i o n . 2 3 I n f a c t , P B G C c o n t i n u e d t o p a y the Appellant t h e 
s a m e m o n t h l y a m o u n t ( $ 5 , 3 5 7 . 3 3 ) t h a t t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r h a d b e e n p a y i n g the Appellant. 
P B G C ' s l e t t e r t o the Appellant d a t e d M a y 2 , 2 0 1 4 p r o v i d e d a d d i t i o n a l d e t a i l s r e g a r d i n g the 
Appellant's m o n t h l y p a y m e n t s . 2 4 

 The Appellant s i g n e d t h e T r u s t e e s h i p A g r e e m e n t , a c o p y o f w h i c h c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  
t o  

 See P B G C l e t t e r o f A p r i l 2 8 ,  A p p e n d i x o n p a g e s  a n d  P B G C f i l e s s h o w t h a t the Appellant 
a l r e a d y k n e w t h a t P B G C h a d t a k e n r e s p o n s i b i l i t y f o r its b e n e f i t p a y m e n t s , a s the Appellant h a d s i g n e d t h e T r u s t e e s h i p 
A g r e e m e n t o n M a r c h  See A p p e n d i x o n p a g e s  t o  

 See P B G C l e t t e r o f M a y 2 ,  t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  a n d  
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O n M a y   the Appellant p r o v i d e d P B G C w i t h i n f o r m a t i o n r e g a r d i n g its p e n s i o n , 
i n c l u d i n g t h e P l a n f o r m t h a t w a i v e d t h e 5 0 % s p o u s a l s u r v i v o r a n n u i t y . The Appellant's Spouse, 
w h o h a d b e e n m a r r i e d t o the Appellant s i n c e Month xx,  i s s h o w n as h a v i n g s i g n e d t h e f o r m 
b e f o r e a n o t a r y p u b l i c o n M a y 1 5 , 2 0 1 4 . The Appellant a l s o p r o v i d e d P B G C w i t h a c o p y o f t h e 
f o r m t h a t the Appellant h a d s i g n e d , p u r p o r t e d l y o n D e c e m b e r 1 5 , 2 0 0 2 , e l e c t i n g t h e l i f e t i m e 
m o n t h l y a n n u i t y o f  

O n M a y 3 , 2 0 1 7 , the Appellant s i g n e d a P o w e r o f A t t o r n e y t h a t a u t h o r i z e d y o u t o 
c o m m u n i c a t e w i t h P B G C . S h o r t l y t h e r e a f t e r , y o u c o n t a c t e d P B G C o n b e h a l f o f the Appellant 
a n d c l a i m e d t h a t t h e a m o u n t o f the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t i s e r r o n e o u s . A t y o u r r e q u e s t , 
P B G C m e t w i t h y o u a n d t h e o t h e r m e m b e r s o f the Appellant's p r o f e s s i o n a l t e a m . A c c o r d i n g t o 
y o u r a p p e a l l e t t e r d a t e d M a r c h   the Appellant's t e a m c o m m u n i c a t e d a n u m b e r o f t i m e s 
w i t h P B G C , i n c l u d i n g a c o n f e r e n c e c a l l o n J u n e 2 9 , 2 0 1 7 . Y o u p r o v i d e d P B G C w i t h m o r e 
i n f o r m a t i o n o n J u l y 2 5 , 2 0 1 7 , i n c l u d i n g t h e c a l c u l a t i o n o f the Appellant's p e n s i o n f r o m . . . the 

 

P B G C ' s Benefit D e t e r m i n a t i o n 

O n D e c e m b e r 2 9 ,  P B G C i s s u e d t h e b e n e f i t d e t e r m i n a t i o n t o the Appellant ( t h e 
" D e t e r m i n a t i o n " ) . A c c o r d i n g t o t h e D e t e r m i n a t i o n , the Appellant i s e n t i t l e d t o m o n t h l y a n n u i t y 
p a y m e n t s o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 f o r the Appellant's l i f e t i m e o n l y , u n c h a n g e d f r o m w h a t t h e P l a n 
a d m i n i s t r a t o r h a d b e e n p a y i n g the Appellant s i n c e 2 0 0 9 . 2 7 

Post-Determination Communication 

 See M a y   f a c s i m i l e o f the Appellant's E l e c t i o n o f F o r m o f B e n e f i t P a y m e n t , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e 
A p p e n d i x o n p a g e s  t o  A c c o r d i n g t o t h e h a n d w r i t t e n c a l c u l a t i o n b y the Actuary, the  b e n e f i t 
a m o u n t as o f D e c e m b e r  w a s $ 2 , 6 7 2 . 0 0 p e r m o n t h . See A p p e n d i x a t p a g e A - 0 0 4 . W e a r e s k e p t i c a l t h a t t h e 
b e n e f i t a m o u n t o f  - t h e a m o u n t s t a t e d i n the Appellant's E l e c t i o n o f F o r m o f B e n e f i t  k n o w n 
o n D e c e m b e r  2 0 0 2 , w h i c h i s t h e d a t e the Appellant p l a c e d n e x t t o its s i g n a t u r e o n s u c h F o r m . 

 See A p p e n d i x a t p a g e A - 0 0 4 . 

 T h e r e l e v a n t t e x t o f t h e D e t e r m i n a t i o n , A p p e n d i x o n p a g e s A - 0 0 5 a n d A - 0 0 6 , i s as f o l l o w s : 

Y o u a r e r e c e i v i n g e s t i m a t e d p e n s i o n b e n e f i t s from t h e P B G C u n d e r t h e p e n s i o n p l a n n a m e d a b o v e . 
T h e m o n t h l y b e n e f i t y o u c u r r e n t l y r e c e i v e , d e t a i l e d i n t h e t a b l e b e l o w , i s t h e s a m e a m o u n t y o u h a v e 
r e c e i v e d from t h e p r i o r p l a n a d m i n i s t r a t o r . W e h a v e f i n i s h e d o u r r e v i e w o f t h e p l a n a n d y o u r 
b e n e f i t , a n d w e h a v e d e t e r m i n e d t h a t y o u a r e r e c e i v i n g t h e c o r r e c t a m o u n t . 

Payment Frequency Amount 
M o n t h l y $ 5 , 3 5 7 . 3 3 

Y o u r b e n e f i t i s p a i d i n t h e f o r m o f a S t r a i g h t L i f e A n n u i t y . A S t r a i g h t L i f e A n n u i t y p r o v i d e s y o u 
w i t h a m o n t h l y b e n e f i t f o r t h e r e s t o f y o u r l i f e b u t d o e s n o t p r o v i d e s u r v i v o r b e n e f i t s . 
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A t the Appellant's r e q u e s t , P B G C s e n t y o u a c o p y o f t h e D e t e r m i n a t i o n o n J a n u a r y 8 ,  
Y o u a n d t h e o t h e r m e m b e r s o f the  p r o f e s s i o n a l t e a m s e n t P B G C c o r r e s p o n d e n c e a n d 
m e t w i t h P B G C r e p r e s e n t a t i v e s t o e x p l a i n y o u r p o s i t i o n t h a t P B G C o w e d the Appellant m o r e t h a n 
t h e b e n e f i t a m o u n t h e h a d a c c e p t e d f r o m t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r . P B G C d i d n o t c h a n g e t h e 
D e t e r m i n a t i o n ; r a t h e r , b y l e t t e r d a t e d   P B G C ' s O f f i c e o f B e n e f i t s A d m i n i s t r a t i o n 
( " O B A " ) p r o v i d e d t h e w r i t t e n e x p l a n a t i o n o f i t s r e a s o n s f o r n o t c h a n g i n g t h e a m o u n t o f the 
Appellant's m o n t h l y a n n u i t y . T h e F e b m a r y 8 , 2 0 1 8 l e t t e r s u m m a r i z e d P B G C ' s p o s i t i o n as 
f o l l o w s : 

B e c a u s e y o u a r e u n a b l e t o p r o v i d e m o r e d e t a i l e d i n f o r m a t i o n o n t h e P l a n ' s 
c a l c u l a t i o n o f the  b e n e f i t , w e d o n o t h a v e a n y t h i n g t h a t w o u l d i n d i c a t e 
a n e r r o r w a s m a d e b y t h e P l a n , a n d t h u s c a n o n l y c o n c l u d e t h a t t h e a m o u n t i n p a y 
s t a t u s i s r e a s o n a b l e . 2 8 

P B G C ' s F e b m a r y 8 , 2 0 1 8 c o r r e s p o n d e n c e c o n t a i n e d a n a l y s i s o f S e c t i o n 4 0 1 ( a ) ( 9 ) o f t h e 
C o d e , b u t y o u h a v e o b j e c t e d t o s o m e o f t h a t a n a l y s i s as b e i n g o f f - p o i n t . I n d e c i d i n g the 
Appellant's a p p e a l , w e h a v e not a p p l i e d o r r e l i e d i n a n y m a n n e r o n P B G C ' s C o d e S e c t i o n 

 a n a l y s i s t o w h i c h y o u h a v e o b j e c t e d . 

Your  

Y o u t i m e l y f i l e d y o u r a p p e a l o n b e h a l f o f the Appellant o n M a r c h 1 5 ,  Y o u r 
c o r r e s p o n d e n c e p r o v i d e d t h e f o l l o w i n g s u c c i n c t s u m m a r y o f y o u r p o s i t i o n : 

O u r p o s i t i o n , b r i e f l y , i s t h a t the Appellant's b e n e f i t s h o u l d b e a N o r m a l R e t i r e m e n t 
B e n e f i t as o f t h e d a t e o f its r e t i r e m e n t f r o m t h e s p o n s o r r a t h e r t h a n a R e q u i r e d 
M i n i m u m D i s t r i b u t i o n t h a t the Appellant b e g a n t o r e c e i v e p r i o r t o its  

Y o u h a v e c l a i m e d t h a t the Appellant's N o r m a l R e t i r e m e n t B e n e f i t ( " N R B " ) i s a s t r a i g h t - l i f e 
a n n u i t y i n t h e a m o u n t o f $ 7 , 2 9 6 . 6 7 p e r m o n t h , b u t P B G C h a s i m p r o p e r l y r e d u c e d i t t o $ 5 , 3 5 7 . 3 3 
p e r m o n t h b y s u b t r a c t i n g t h e v a l u e o f M R D s t h a t the Appellant r e c e i v e d w h i l e the Appellant w a s 

 I n t h e a l t e r n a t i v e , y o u h a v e a r g u e d t h a t i f s u c h a r e d u c t i o n i s w a r r a n t e d , t h e a m o u n t 

 A c o p y o f P B G C ' s F e b r u a r y 8 , 2 0 1 8 e x p l a n a t i o n l e t t e r a n d e n c l o s u r e c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s A -
1 9 6 t o A - 2 0 6 . 

 Y o u r e q u e s t e d a n e x t e n s i o n o f t i m e o n J a n u a r y 3 0 , 2 0 1 8 , a n d t h e A p p e a l s B o a r d g r a n t e d i t o n F e b r u a r y 1 , 2 0 1 8 . 

 See A p p e n d i x o n p a g e s A - 2 0 7 t o  

 Y o u r M a r c h 1 5 , 2 0 1 8 a p p e a l l e t t e r , A p p e n d i x o n p a g e s A - 2 0 7 t o A - 2 1 4 , s t a t e s as f o l l o w s : 

B a s i s f o r A p p e a l 
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s h o u l d b e  p e r m o n t h b e c a u s e t h e t o t a l a m o u n t o f i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s t h a t the 
Appellant r e c e i v e d i s e q u i v a l e n t ( u s i n g t h e P l a n ' s d e f i n i t i o n o f a c t u a r i a l e q u i v a l e n c e ) t o a n a n n u i t y 
o f  p e r m o n t h . F i n a l l y , y o u c o n t e n d t h a t the Appellant i s e n t i t l e d t o a l u m p - s u m 
p a y m e n t f o r u n d e r p a y m e n t s o w e d t o the Appellant r e t r o a c t i v e t o its d a t e o f r e t i r e m e n t . 

The Appeals Board's A p r i l 1 6 , 2 0 1 8 Request Letter 

W e w r o t e t o y o u o n A p r i l   a n d a s k e d f o r c l a r i f i c a t i o n o n f i v e q u e s t i o n s t h a t w e r e 
r a i s e d b y t h e a p p e a l . 3 2 Y o u p r o v i d e d the Appellant's r e s p o n s e o n M a y 2 4 ,  W e h a v e 
c a r e f u l l y c o n s i d e r e d y o u r r e s p o n s e s i n a n a l y z i n g t h e i s s u e s , as p r o v i d e d i n t h e D i s c u s s i o n b e l o w . 

Discussion 

The Appellant h a s c l a i m e d t h a t P B G C e r r o n e o u s l y r e d u c e d t h e a m o u n t o f t h e r e t i r e m e n t 
b e n e f i t t h a t the Appellant e a r n e d w h i l e the Appellant w a s w o r k i n g f o r t h e E m p l o y e r . A s w e 
d i s c u s s b e l o w , w e h a v e r e j e c t e d the Appellant's c l a i m s b e c a u s e t h e y a r e i n c o n s i s t e n t w i t h t h e f a c t s 
a n d a p p l i c a b l e l a w . 3 4 

I . P B G C D i d N o t , I n F a c t , R e d u c e t h e A m o u n t o f the  R e t i r e m e n t B e n e f i t . 

P B G C e x p l a i n e d i n i t s F e b m a r y 8 ,  l e t t e r t h a t i t d i d n o t c h a n g e t h e a m o u n t o f the 
 m o n t h l y a n n u i t y p a y m e n t s . I n s t e a d , P B G C f o u n d t h a t the Appellant h a d n o t p r o v i d e d 

e v i d e n c e o f a n y e r r o r s i n t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r ' s c a l c u l a t i o n o f the Appellant's $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r 
m o n t h r e t i r e m e n t b e n e f i t . T h e  f r o m t h e D e t e r m i n a t i o n q u o t e d b e l o w ( w i t h e m p h a s i s 
a d d e d ) m a k e s t h i s a b u n d a n t l y c l e a r : 

Y o u a r e r e c e i v i n g e s t i m a t e d p e n s i o n b e n e f i t s f r o m t h e P B G C u n d e r t h e p e n s i o n 
p l a n n a m e d a b o v e . T h e m o n t h l y b e n e f i t y o u c u r r e n t l y r e c e i v e , d e t a i l e d i n t h e t a b l e  
b e l o w  i s t h e s a m e a m o u n t y o u h a v e r e c e i v e d f r o m t h e p r i o r p l a n  
a d m i n i s t r a t o r . W e h a v e f i n i s h e d o u r r e v i e w o f t h e p l a n a n d y o u r b e n e f i t , a n d w e 
h a v e d e t e r m i n e d t h a t y o u a r e r e c e i v i n g t h e c o r r e c t a m o u n t . 

1 . T h e r e i s n o l e g a l o r o t h e r a u t h o r i t y f o r o f f s e t t i n g b e n e f i t s t h a t the Appellant r e c e i v e d p r i o r t o the  
Appellant's N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e . 

 A c o p y o f o u r A p r i l 1 6 , 2 0 1 8 r e q u e s t l e t t e r c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e  a n d  

 A c o p y o f y o u r M a y 2 4 ,  r e s p o n s e l e t t e r a n d e n c l o s u r e c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s  t o A -
2 2 2 . 

 F o r t h e s a k e o f c l a r i t y , w e n o t e t h a t o u r d e c i s i o n t o u p h o l d P B G C ' s d e t e r m i n a t i o n a p p l i e s e q u a l l y t o the Appellant's 
c l a i m t h a t the appellant i s e n t i t l e d t o p a y m e n t s o f $ 7 , 2 9 6 . 6 7 p e r m o n t h a n d t o t h e a l t e r n a t i v e c l a i m t h a t the appellant 
i s e n t i t l e d t o  p e r m o n t h , t h o u g h w e h a v e f u r t h e r n o t e d t h a t y o u d i d n o t s u p p o r t t h e a l t e r n a t i v e c l a i m w i t h 
a n y c a l c u l a t i o n s . 
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T h e a p p e a l d o e s n o t d i s p u t e t h e f a c t t h a t P B G C h a s c o n t i n u e d t o p a y the Appellant t h e s a m e 
a m o u n t t h a t the Appellant h a d b e e n r e c e i v i n g f r o m P l a n a d m i n i s t r a t o r s i n c e 2 0 0 9 , a f t e r the 
Appellant's r e t i r e m e n t . I n a d d i t i o n , the Appellant h a s n o t p r o v i d e d a n y r e c o r d o f e v e r h a v i n g 
b e e n p a i d m o r e t h a n t h e $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h r e t i r e m e n t b e n e f i t t h a t P B G C h a s b e e n p a y i n g the 
Appellant. T h e r e f o r e , w e h a v e f o u n d t h a t P B G C d i d n o t r e d u c e o r o f f s e t the Appellant's 
r e t i r e m e n t b e n e f i t . 

I I . A p p l i c a b l e L a w P e r m i t t e d t h e P l a n t o O f f s e t the Appellant's B e n e f i t A c c r u a l s b y T h e V a l u e  
o f I n - S e r v i c e , M i n i m u m R e q u i r e d D i s t r i b u t i o n s T h a t W e r e P a i d t o the Appellant. 

T h e a p p e a l l e t t e r r e l i e s o n C o d e S e c t i o n 4 1 l ( b ) ( l ) ( H ) ( i ) , a n d i t c l a i m s as f o l l o w s : 

[ T ] h e r e l e v a n t a p p l i c a b l e l a w i s C o d e S e c t i o n  S e c t i o n s  a n d 
 r e q u i r e t h a t a n a c t u a r i a l a d j u s t m e n t b e m a d e w h e n a p a r t i c i p a n t w o r k s 

p a s t N o r m a l R e t i r e m e n t A g e  . . . S i g n i f i c a n t l y , a n o f f s e t o f p r i o r 
d i s t r i b u t i o n s i s p e r m i t t e d , b u t n o t m a n d a t e d , u n d e r C o d e S e c t i o n 

 

W e h a v e a g r e e d w i t h y o u t h a t C o d e S e c t i o n  p r o v i d e s a p p l i c a b l e r e l e v a n t l a w . H o w e v e r , 
y o u r a r g u m e n t t o i n v a l i d a t e t h e o f f s e t f o r t h e M R D s t h a t the Appellant r e c e i v e d d o e s n o t o v e r c o m e 
t h e c o m p e l l i n g o p p o s i t e c o n c l u s i o n t h a t w e h a v e r e a c h e d f r o m a p p l y i n g o t h e r l a n g u a g e i n C o d e 
S e c t i o n  a n d r e l a t e d I R S g u i d a n c e . S p e c i f i c a l l y , S e c t i o n 4 1 l ( b ) ( l ) ( H ) ( i i i ) ( I ) o f t h e 
C o d e p r o v i d e s as f o l l o w s : 

( i i i ) Adjustments under plan for delayed retirement taken into account 
I n t h e ca se o f a n y e m p l o y e e w h o , as o f t h e e n d o f a n y p l a n y e a r u n d e r a d e f i n e d 
b e n e f i t p l a n , h a s a t t a i n e d n o r m a l r e t i r e m e n t a g e u n d e r s u c h p l a n — 

( I ) i f d i s t r i b u t i o n o f b e n e f i t s u n d e r s u c h p l a n w i t h r e s p e c t t o s u c h 
e m p l o y e e h a s c o m m e n c e d as o f t h e e n d o f s u c h p l a n y e a r , t h e n a n y 
r e q u i r e m e n t o f t h i s s u b p a r a g r a p h f o r c o n t i n u e d a c c r u a l o f b e n e f i t s 
u n d e r s u c h p l a n w i t h r e s p e c t t o s u c h e m p l o y e e d u r i n g s u c h p l a n y e a r 
s h a l l b e t r e a t e d as s a t i s f i e d t o t h e e x t e n t o f t h e a c t u a r i a l e q u i v a l e n t 
o f i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n o f b e n e f i t s . . . . 

T h e p r e c e d i n g p r o v i s i o n s o f t h i s c l a u s e s h a l l a p p l y i n a c c o r d a n c e w i t h r e g u l a t i o n s 
o f t h e S e c r e t a r y . S u c h r e g u l a t i o n s m a y p r o v i d e f o r t h e a p p l i c a t i o n o f t h e p r e c e d i n g 
p r o v i s i o n s o f t h i s c l a u s e , i n t h e case o f a n y s u c h e m p l o y e e , w i t h r e s p e c t t o a n y 
p e r i o d o f t i m e w i t h i n a p l a n y e a r . 3 6 

See y o u r A p p e a l L e t t e r , A p p e n d i x a t p a g e  ( e m p h a s i s i n o r i g i n a l ) . 

See 2 6 U . S . C . 4 1 l ( b ) ( l ) ( H ) ( i i i ) ( l ) . 
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A p p l y i n g j u s t t h e  l a n g u a g e a b o v e t o t h e f a c t s o f t h i s m a t t e r , a c o m p e l l i n g a r g u m e n t 
c a n b e m a d e t h a t " a n y r e q u i r e m e n t o f t h i s s u b p a r a g r a p h [ S e c t i o n  f o r c o n t i n u e d 
a c c r u a l o f b e n e f i t s u n d e r s u c h p l a n [ t h e P l a n ] w i t h r e s p e c t t o s u c h e m p l o y e e [the Appellant] d u r i n g 
s u c h p l a n y e a r [ 2 0 0 3 , 2 0 0 4 , 2 0 0 5 , 2 0 0 6 , a n d 2 0 0 7 ] s h a l l b e t r e a t e d as s a t i s f i e d t o t h e e x t e n t o f t h e 
a c t u a r i a l e q u i v a l e n t o f i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n o f b e n e f i t s [ M R D s p a i d t o the Appellant]." V i e w e d 
i n t h i s l i g h t , y o u r a r g u m e n t s e e m s t o b e d i r e c t e d m o r e a g a i n s t a p p l i c a t i o n o f l a n g u a g e i n t h e C o d e , 
w h i c h i s s o m e t h i n g t h e B o a r d c a n n o t c h a n g e , t h a n i t i s t o P B G C ' s d e c i s i o n n o t t o o v e r t u r n t h e 
P l a n ' s a p p l i c a t i o n o f t h e o f f s e t , w h i c h i s s o m e t h i n g t h e B o a r d w o u l d n o t d o w i t h o u t s u f f i c i e n t 
c a u s e . 

T h e P r o p o s e d T r e a s u r y R e g u l a t i o n s u n d e r C o d e S e c t i o n 4 1 l ( b ) ( l ) ( H ) ( i i i ) i l l u s t r a t e h o w p l a n s 
m a y a p p l y t h e s t a t u t o r y r u l e q u o t e d a b o v e t o o f f s e t p o s t - r e t i r e m e n t b e n e f i t a c c r u a l s b y t h e a c t u a r i a l 
e q u i v a l e n t o f p r e - r e t i r e m e n t d i s t r i b u t i o n s : 3 7 

A s s u m e B r e c e i v e s 2 4 m o n t h l y b e n e f i t p a y m e n t s p r i o r t o B ' s r e t i r e m e n t a t a g e 6 7 . 
T h e t o t a l m o n t h l y b e n e f i t p a y m e n t s o f $ 1 4 , 4 0 0 ( $ 6 0 0 x 2 4 p a y m e n t s ) h a v e a n 
a c t u a r i a l v a l u e a t a g e 6 7 o f $ 1 5 , 8 3 9 ( r e f l e c t i n g i n t e r e s t a n d m o r t a l i t y ) w h i c h w o u l d 
p r o d u c e a m o n t h l y b e n e f i t p a y m e n t o f $ 1 5 6 c o m m e n c i n g a t a g e 6 7 . T h e b e n e f i t 
a c c r u a l f o r t h e t w o y e a r s o f c r e d i t e d s e r v i c e B c o m p l e t e d a f t e r a t t a i n i n g n o r m a l 
r e t i r e m e n t a g e i s $ 4 0 p e r m o n t h ( $ 2 0 x 2 y e a r s ) . B e c a u s e t h e a c t u a r i a l v a l u e 
( d e t e r m i n e d as a m o n t h l y b e n e f i t o f $ 1 5 6 ) o f t h e b e n e f i t p a y m e n t s m a d e d u r i n g t h e 
t w o y e a r s o f c r e d i t e d s e r v i c e a f t e r B ' s n o r m a l r e t i r e m e n t a g e e x c e e d s t h e b e n e f i t 
a c c r u a l f o r t h e t w o y e a r s o f c r e d i t e d s e r v i c e a f t e r B ' s n o r m a l r e t i r e m e n t a g e ( $ 2 0 x 
2 y e a r s = $ 4 0 ) , t h e p l a n i s n o t r e q u i r e d t o a c c r u e b e n e f i t s o n b e h a l f o f B f o r t h e 
s e c o n d y e a r o f c r e d i t e d s e r v i c e B c o m p l e t e d a f t e r a t t a i n i n g n o r m a l r e t i r e m e n t a g e 
a n d t h e p l a n i s n o t r e q u i r e d t o i n c r e a s e B ' s m o n t h l y b e n e f i t p a y m e n t o f $ 6 0 0 . 

T h e t e s t s t h a t P B G C p e r f o r m e d o f the Appellant's b e n e f i t a m o u n t , $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h , a l s o 
t r a c k e d t h e a b o v e i l l u s t r a t i o n f r o m t h e P r o p o s e d T r e a s u r y R e g u l a t i o n s : 

P B G C t e s t e d t h e r e a s o n a b l e n e s s o f t h e a m o u n t o f t h e b e n e f i t i n - p a y , $ 5 , 3 5 7 . 3 3 . 
. . . W e u s e d the  c o m p e n s a t i o n a n d y e a r s o f p a r t i c i p a t i o n t o c a l c u l a t e 
t h e a c c r u e d m o n t h l y b e n e f i t i n c l u d i n g a d d i t i o n a l a c c r u a l s a n d s u b t r a c t e d t h e 
a c t u a r i a l e q u i v a l e n t o f t h e a c t u a l d i s t r i b u t i o n s m a d e o n a n d a f t e r N o v e m b e r  
u n t i l D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 . 3 8 

 See P r o p . T r e a s . R e g .  ( b ) - 2 ( b ) ( 4 ) ( i v ) , E x a m p l e 3 . W e h a v e a l s o r e v i e w e d A . B h a g a t a n d A . T r i c h i l o , 
E m p l o y e e P l a n s C P E T o p i c s f o r 2 0 0 2 , C h a p t e r  D e f i n e d B e n e f i t A c c r u a l s ( r e v . A p r i l 2 0 0 2 ) , a c o p y o f w h i c h c a n 
b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s A - 2 2 3 t o  " F i n a l l y , w h e n d e t e r m i n i n g a d d i t i o n a l a c c r u a l s f o r a p a r t i c i p a n t 
b e y o n d n o r m a l r e t i r e m e n t a g e , t h e p l a n c a n a l s o t a k e i n t o a c c o u n t t h e a c t u a r i a l e q u i v a l e n t o f d i s t r i b u t i o n s a l r e a d y 
m a d e , w h e n a n e m p l o y e e a t t a i n e d n o r m a l r e t i r e m e n t a g e . (See C o d e S e c t i o n  T h o s e 
d i s t r i b u t i o n s c a n b e u s e d t o o f f s e t a n y a d d i t i o n a l b e n e f i t s a c c r u e d b y t h e p a r t i c i p a n t , a f t e r n o r m a l r e t i r e m e n t a g e . " 

 See P B G C ' s F e b r u a r y 8 ,  e x p l a n a t i o n l e t t e r a n d e n c l o s u r e , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e  
t o A - 2 0 6 . 
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Y o u h a v e a t t e m p t e d t o s u p p o r t y o u r a r g u m e n t a g a i n s t t h e o f f s e t b y c l a i m i n g t h a t A r t i c l e V , 
P a r a g r a p h B o f t h e P l a n c o m p e l s the  d e s i r e d r e s u l t . 3 9 Y o u h a v e c l a i m e d t h a t " A r t i c l e 
V , P a r a g r a p h B o f t h e P l a n r e q u i r e s t h a t t h e a c t u a r i a l v a l u e o f a P a r t i c i p a n t ' s a c c r u e d b e n e f i t t a k e 
i n t o a c c o u n t the Appellant's a d d i t i o n a l y e a r s o f s e r v i c e a n d i n c r e a s e s i n  W e 
h a v e r e j e c t e d t h i s a r g u m e n t f o r t w o r e a s o n s . F i r s t , t h e l a n g u a g e i n A r t i c l e V , P a r a g r a p h B o f t h e 
P l a n n e i t h e r r e q u i r e s n o r p r e c l u d e s t h e o f f s e t . S e c o n d , as w e d i s c u s s e d a b o v e , P B G C ' s a c t u a r i e s 
t e s t e d t h e r e a s o n a b l e n e s s o f t h e a m o u n t t h a t the Appellant h a s b e e n r e c e i v i n g a n d c o n c l u d e d t h a t 
t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r l i k e l y d i d t a k e i n t o a c c o u n t the  a d d i t i o n a l y e a r s o f s e r v i c e a n d 
i n c r e a s e s i n c o m p e n s a t i o n . 4 1 W e t h e r e f o r e  t h a t A r t i c l e V , P a r a g r a p h B o f t h e P l a n d i d n o t 
c u r t a i l t h e P l a n ' s a u t h o r i t y u n d e r C o d e S e c t i o n 4 1 l ( b ) ( l ) ( H ) ( i i i ) ( I )  P r o p .  R e g . 
2 ( b ) ( 4 ) t o o f f s e t the Appellant's b e n e f i t a c c r u a l s f r o m 2 0 0 3 t o 2 0 0 7 b y t h e a c t u a r i a l e q u i v a l e n t o f 
M R D s t h a t h a d b e e n p a i d t o the Appellant d u r i n g t h a t t i m e . 

I I I . T h e P l a n A d m i n i s t r a t o r ' s D e c i s i o n t o O f f s e t the Appellant's B e n e f i t A c c r u a l s b y the  
Appellant's M R D s W a s M a d e i n A c c o r d a n c e w i t h P l a n P r o v i s i o n s a n d C o m p l i e d w i t h  
N o n d i s c r i m i n a t i o n R u l e s . 

W e h a v e f o u n d t h a t t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r ' s d e c i s i o n t o a p p l y t h e o f f s e t f o r p r i o r d i s t r i b u t i o n s 
w a s b a s e d o n a r e a s o n a b l e i n t e r p r e t a t i o n o f t h e P l a n , w h i c h w e h a v e f u r t h e r d i s c u s s e d b e l o w . T h e 
P l a n A d m i n i s t r a t o r w a s a u t h o r i z e d u n d e r S e c t i o n X I I I . B o f t h e P l a n , q u o t e d b e l o w , w i t h e m p h a s i s 
a d d e d , t o c o n s t r u e a n d a p p l y t h e r u l e s o f t h e P l a n a n d t o c o m p u t e r e t i r e m e n t b e n e f i t s : 

T h e C o m m i t t e e , as a g e n t f o r t h e a d m i n i s t r a t o r a n d  t o t h e a d m i n i s t r a t o r ' s 
a p p r o v a l , s h a l l m a k e s u c h r u l e s , r e g u l a t i o n s , i n t e r p r e t a t i o n s a n d c o m p u t a t i o n s a n d 
s h a l l t a k e s u c h o t h e r a c t i o n t o a d m i n i s t e r t h e P l a n as t h e C o m m i t t e e m a y d e e m 
a p p r o p r i a t e i n i t s s o l e d i s c r e t i o n . . . . T h e C o m m i t t e e s h a l l r e s o l v e b y m a j o r i t y  
v o t e a l l q u e s t i o n s i n v o l v i n g t h e i n t e r p r e t a t i o n , a p p l i c a t i o n a n d a d m i n i s t r a t i o n o f t h e  
P l a n . T h e C o m m i t t e e ' s r e s o l u t i o n o f s u c h q u e s t i o n s s h a l l b e f i n a l a n d b i n d i n g 

 T h e r e l e v a n t l a n g u a g e i n A r t i c l e  P a r a g r a p h B o f t h e P l a n , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e A - 0 5 7 , i s 
as f o l l o w s : 

B . D e f e r r e d R e t i r e m e n t . T h e A c c r u e d B e n e f i t o f a P a r t i c i p a n t w h o r e t i r e s a f t e r h i s o r h e r N o r m a l 
R e t i r e m e n t D a t e s h a l l b e d e t e r m i n e d as o f t h e d a t e t h e P a r t i c i p a n t a c t u a l l y r e t i r e s a s f o l l o w s : 

 S e r v i c e a n d C o m p e n s a t i o n C r e d i t s . I n n o e v e n t w i l l t h e A c c r u e d B e n e f i t o f a P a r t i c i p a n t w h o 
r e t i r e s a f t e r h i s o r h e r N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e b e l e s s t h a n t h e b e n e f i t c a l c u l a t e d u n d e r A r t i c l e I 
r e c o g n i z i n g t h e P a r t i c i p a n t ' s a d d i t i o n a l Y e a r s o f S e r v i c e a n d i n c r e a s e s i n C o m p e n s a t i o n a f t e r t h e 
P a r t i c i p a n t ' s N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e . 

 See y o u r A p p e a l L e t t e r , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s A - 2 0 7 t o  

 See P B G C ' s F e b r u a r y 8 , 2 0 1 8 e x p l a n a t i o n l e t t e r a n d e n c l o s u r e , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e  
t o A - 2 0 6 . 
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u p o n t h e P a r t i c i p a n t s , t h e i r B e n e f i c i a r i e s , a n d t h e s u c c e s s o r s , a s s i g n s , h e i r s a n d 
p e r s o n a l r e p r e s e n t a t i v e s o f a n y o f t h e m . 

I n c o m p u t i n g a n d d i s t r i b u t i n g P l a n b e n e f i t s , S e c t i o n X V . D ( l ) o f t h e P l a n i m p l e m e n t e d t h e 
s p e c i a l n o n d i s c r i m i n a t i o n r u l e s i n T r e a s u r y R e g u l a t i o n s S e c t i o n  T h e s e r u l e s 
r e s t r i c t b e n e f i t d i s t r i b u t i o n s t h a t a r e m a d e t o t h e p l a n s p o n s o r ' s 2 5 h i g h e s t p a i d  T h e 
r e s t r i c t i o n s i n t h e s p e c i a l n o n d i s c r i m i n a t i o n r u l e a p p l i e d t o the Appellant b e c a u s e : ( 1 ) t h e P l a n w a s 
n o t f u n d e d f o r  o f c u r r e n t  a n d ( 2 ) the Appellant w a s t h e h i g h e s t - p a i d 

 C o n s e q u e n t l y , w h e n the Appellant r e t i r e d , S e c t i o n X V . D ( l ) o f t h e P l a n r e q u i r e d 
t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r t o c o m p u t e t h e s u m o f a l l o f b e n e f i t s t h a t h a d b e e n p a i d t o the Appellant 
( t h e M R D s ) a n d a l l o f t h e r e m a i n i n g r e t i r e m e n t b e n e f i t t h a t the Appellant w a s o w e d , a n d i t h a d t o 

 T h e r e l e v a n t p r o v i s i o n s from S e c t i o n  a n d X V . D ( l ) , t h a t c a n b e f o u n d i n t h e A p p e n d i x o n p a g e s A - l 1 0 t o A -
 a r e p r o v i d e d b e l o w : 

A . L i m i t a t i o n s f o r H i g h l y C o m p e n s a t e d P a r t i c i p a n t s . T h e p r o v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e X V s h a l l a p p l y 
o n l y t o P a r t i c i p a n t s w h o s e N o r m a l R e t i r e m e n t B e n e f i t e x c e e d s $ 1 , 5 0 0 a n n u a l l y a n d w h o , a t t h e 
E f f e c t i v e D a t e o f t h i s P l a n , w e r e a m o n g t h e 2 5 h i g h e s t p a i d E m p l o y e e s o f t h e E m p l o y e r . T h i s 
A r t i c l e X V s h a l l a p p l y t o s u c h P a r t i c i p a n t s n o t w i t h s t a n d i n g a n y c o n t r a r y p r o v i s i o n i n t h i s P l a n . 
T h e p r o v i s i o n s o f t h i s A r t i c l e X V a p p l y t o f o r m e r o r r e t i r e d P a r t i c i p a n t s as w e l l as a c t i v e l y 
e m p l o y e d P a r t i c i p a n t s . 

D . L i m i t a t i o n s f o r P l a n Y e a r s A f t e r D e c e m b e r  1 9 9 3 . F o r P l a n Y e a r s b e g i n n i n g a f t e r 
D e c e m b e r   o r s u c h e a r l i e r d a t e i f e l e c t e d b y t h e E m p l o y e r , t h e b e n e f i t o f a n y H i g h l y 
C o m p e n s a t e d E m p l o y e e o r f o r m e r H i g h l y C o m p e n s a t e d E m p l o y e e s h a l l b e l i m i t e d t o a b e n e f i t t h a t 
i s n o n - d i s c r i m i n a t o r y u n d e r S e c t i o n 4 0 1 ( a ) ( 4 ) o f t h e C o d e . 

1 . R e s t r i c t e d B e n e f i t s . T h e a n n u a l p a y m e n t s t o H i g h l y C o m p e n s a t e d E m p l o y e e s a n d 
f o r m e r H i g h l y C o m p e n s a t e d E m p l o y e e s , w h o a r e a m o n g o n e ( 1 ) o f t h e 2 5 h i g h e s t p a i d 
n o n - e x c l u d e d E m p l o y e e s o r f o r m e r E m p l o y e e s d u r i n g t h e P l a n Y e a r o r a n y p r i o r P l a n 
Y e a r , a r e r e s t r i c t e d t o a n a m o u n t e q u a l t o t h e p a y m e n t t h a t w o u l d b e m a d e o n b e h a l f o f t h e 
E m p l o y e e u n d e r a s i n g l e l i f e a n n u i t y t h a t i s t h e A c t u a r i a l E q u i v a l e n t o f t h e s u m o f t h e 
E m p l o y e e ' s a c c r u e d b e n e f i t a n d t h e E m p l o y e e ' s o t h e r b e n e f i t u n d e r t h e P l a n . F o r  
p u r p o s e s o f t h i s p a r a g r a p h , b e n e f i t i n c l u d e s l o a n s i n e x c e s s o f t h e a m o u n t s e t f o r t h i n 
S e c t i o n 7 2 ( p ) ( 2 ) ( A ) o f t h e C o d e , a l l p a y m e n t s f r o m t h e P l a n t o a H i g h l y C o m p e n s a t e d  
E m p l o y e e d u r i n g h i s o r h e r l i f e t i m e a n d a n y d e a t h b e n e f i t s n o t p r o v i d e d f o r b y i n s u r a n c e 
o n s u c h H i g h l y C o m p e n s a t e d E m p l o y e e ' s l i f e . ( E m p h a s i s a d d e d . ) 

 See 2 6 C F R  R e v .  9 2 - 7 6 ;  C . B . 7 6 ( J u l y  

 A c c o r d i n g t o R e v . R u l . 9 2 - 7 6 , 1 9 9 2 - 2 C . B . 7 6 ( J u l y  t h e s p e c i a l n o n d i s c r i m i n a t i o n r u l e s m a y b e r e l a x e d i f 
" t h e v a l u e o f p l a n a s s e t s e q u a l s o r e x c e e d s  p e r c e n t o f t h e v a l u e o f c u r r e n t l i a b i l i t i e s . " H o w e v e r , a c c o r d i n g t o t h e 
2 0 0 7 F o r m 5 5 0 0 S c h e d u l e B , A p p e n d i x a t p a g e s  a n d  5 5 , t h e P l a n w a s o n l y a b o u t 8 3 % f u n d e d , w i t h c u r r e n t 
l i a b i l i t y o f $ 1 , 1 3 9 , 8 3 7 . 0 0 a n d a s s e t s o f $ 9 4 1 , 8 3 5 . 0 0 , a n d i t s c u r r e n t l i a b i l i t y p e r c e n t a g e f o r 2 0 0 6 w a s l i s t e d as 9 4 % . 

 T h e 2 0 0 7 E m p l o y e e C e n s u s , A p p e n d i x a t p a g e s  r e p o r t s t h a t the  e a r n e d  A c c o r d i n g 
t o P B G C r e c o r d s , t h e n e x t h i g h e s t p a i d e m p l o y e e e a r n e d $ 1 0 9 , 2 5 0 . 0 0 . 
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t e s t t h a t s u m f o r c o m p l i a n c e w i t h t h e s p e c i a l n o n d i s c r i m i n a t i o n r u l e i n T r e a s u r y R e g u l a t i o n s 
S e c t i o n  

T h e r e c o r d s h o w s t h a t t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r d i d so i n a m a n n e r t h e B o a r d w o u l d c a l l t h e 
r e a s o n a b l e w a y b y c a l c u l a t i n g the Appellant's r e m a i n i n g r e t i r e m e n t b e n e f i t a f t e r o f f s e t t i n g t h e 
M R D s a g a i n s t t h e b e n e f i t a c c r u a l s t h a t the Appellant e a r n e d d u r i n g y e a r s i n w h i c h M R D s w e r e 
p a i d t o the Appellant}1 I n p a r t i c u l a r , a n d c o n s i s t e n t w i t h S e c t i o n s  a n d X V . D ( l ) o f t h e 
P l a n , t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r m a d e t h e f o l l o w i n g f o u r s i g n i f i c a n t c h a n g e s t o t h e p a y m e n t s m a d e t o 
the Appellant a f t e r the Appellant h a d r e t i r e d : 

( 1 ) I t i n c r e a s e d t h e a m o u n t o f t h e p a y m e n t s f r o m t h e final M R D r a t e o f  p e r 
m o n t h t o $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h ; 

( 2 ) S t a r t i n g i n 2 0 0 9 , i t fixed t h e r e v i s e d a m o u n t , $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h , as the  
b e n e f i t p a y m e n t a m o u n t ; 

( 3 ) I t b e g a n t o p a y the Appellant [ a ] $ 5 , 3 5 7 . 3 3 b e n e f i t o n a m o n t h l y b a s i s i n 2 0 1 3 ; a n d 

( 4 ) I t s t o p p e d d e s c r i b i n g t h e m o n t h l y p a y m e n t s a s M R D s a n d , i n s t e a d , r e f e r r e d t o t h e m 
m e r e l y as " d i s t r i b u t i o n s . " (See d e s c r i p t i o n i m m e d i a t e l y f o l l o w i n g T a b l e 2 o n p a g e 7 o f 
t h i s d e c i s i o n . ) 

T h e s e a c t i o n s w e r e c o n s i s t e n t w i t h h o w t h e P l a n w a s o p e r a t e d a n d f u n d e d . A s s h o w n i n t h e 
 A c t u a r i a l V a l u a t i o n R e p o r t a n d F o r m 5 5 0 0 , S c h e d u l e S B , t h e c e r t i f i e d a c t u a r i a l c a l c u l a t i o n 

o f the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t w a s $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h a s a s t r a i g h t - l i f e a n n u i t y . The 
Appellant's P l a n p a r t i c i p a n t s t a t e m e n t s a l s o s h o w e d the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t t o b e 

 p e r m o n t h ( i . e . , t h e a m o u n t a f t e r t h e o f f s e t ) . T a k i n g t h e s e a c t i o n s a l s o e n a b l e d t h e P l a n 
a d m i n i s t r a t o r t o a v o i d h a v i n g t o a d d b a c k a n y n o n - o f f s e t M R D s f o r p u r p o s e s o f t h e s p e c i a l 
n o n d i s c r i m i n a t i o n t e s t i n g u n d e r T r e a s u r y R e g u l a t i o n s S e c t i o n  T h e r e s u l t i n g 
d e c i s i o n w a s t o p a y t h e o f f s e t b e n e f i t i n t h e f o r m o f a s t r a i g h t l i f e a n n u i t y o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 - a r e s u l t 
t h a t w a s p e r f e c t l y c o n s i s t e n t w i t h t h e P l a n , a p p l i c a b l e l a w a n d I R S g u i d a n c e . 

T h e a n a l y s i s d e s c r i b e d i n P B G C ' s F e b r u a r y 8,  l e t t e r f u r t h e r s u p p o r t s t h e f i n d i n g t h a t t h e 
P l a n a d m i n i s t r a t o r h a d c o m p u t e d the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h . 
P B G C ' s a c t u a r i e s t e s t e d t h e r e a s o n a b l e n e s s o f t h e c a l c u l a t i o n b y m a k i n g i t s o w n c a l c u l a t i o n s o f 

 T h e d i s t r i b u t i o n r e s t r i c t i o n i n P l a n S e c t i o n X V . D ( l ) w a s b a s e d o n the Appellant's " s t r a i g h t l i f e a n n u i t y t h a t i s t h e 
a c t u a r i a l e q u i v a l e n t o f t h e a c c r u e d b e n e f i t a n d o t h e r b e n e f i t s t o w h i c h [the Appellant w a s ] e n t i t l e d u n d e r t h e p l a n . " 
T h i s m e a n s t h a t a l l a m o u n t s t h a t w e r e p a i d o r p a y a b l e b y t h e P l a n t o the Appellant, i n c l u d i n g t h e M R D s , w o u l d h a v e 
b e e n i n c l u d a b l e i n t h e c a l c u l a t i o n o f the Appellant's r e s t r i c t e d b e n e f i t a m o u n t f o r p u r p o s e s o f S e c t i o n X V . D ( l ) o f t h e 
P l a n a n d T r e a s u r y R e g u l a t i o n s S e c t i o n  

 W e c a l l t h i s t h e r e a s o n a b l e w a y b e c a u s e i t f o l l o w s t h e a n a l y s i s o f t h e I n t e r n a l R e v e n u e S e r v i c e i n P r i v a t e L e t t e r 
R u l i n g ( " P L R " ) 9 5 1 4 0 2 8 ( J a n u a r y 1 3 , 1 9 9 5 ) . See A p p e n d i x o n p a g e s A - 2 5 2 t o A - 2 6 2 . 
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the Appellant's r e t i r e m e n t b e n e f i t . P B G C a c t u a r i e s g a v e the Appellant c r e d i t f o r t h e a d d i t i o n a l 
Y e a r s o f S e r v i c e a n d i n c r e a s e s i n C o m p e n s a t i o n a f t e r the  N o r m a l R e t i r e m e n t D a t e a n d 
s u b t r a c t e d t h e v a l u e o f t h e i n - s e r v i c e d i s t r i b u t i o n s . P B G C f o u n d t h a t the Appellant's b e n e f i t 
a m o u n t o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 w a s r e a s o n a b l e as i t w a s w i t h i n 5 % o r $ 5 . 0 0 o f t h e r e t i r e m e n t b e n e f i t t h a t 
P B G C a c t u a r i e s h a d c a l c u l a t e d . 4 8 

I n y o u r r e s p o n s e t o o u r A p r i l   l e t t e r , y o u a c k n o w l e d g e d t h a t the Appellant w o u l d n o t 
b e e n t i t l e d t o a n u n r e d u c e d b e n e f i t a c c r u a l u n d e r S e c t i o n 4 1 l ( b ) ( l ) ( H ) ( i ) o f t h e C o d e i f s u c h a 
b e n e f i t a c c r u a l w o u l d c a u s e t h e P l a n t o d i s c r i m i n a t e i n f a v o r o f h i g h l y c o m p e n s a t e d e m p l o y e e s 
w i t h i n t h e m e a n i n g o f C o d e S e c t i o n 4 0 1 ( a ) ( 4 ) . 4 9 T h e r e c o r d s t r o n g l y s u g g e s t s t h a t w a s t h e case . 
I n a d d i t i o n , w e n o t e t h a t y o u r a r g u m e n t a g a i n s t t h e o f f s e t i s e n t i r e l y l a c k i n g e v i d e n t i a r y s u p p o r t . 
I f t h e M R D s w e r e a s e p a r a t e , n o n - o f f s e t b e n e f i t a s y o u h a v e c l a i m e d , t h e n t h e r e w o u l d h a v e h a d 
t o h a v e b e e n a c o n t e m p o r a n e o u s n o n d i s c r i m i n a t i o n t e s t p e r f o r m e d a t the  r e t i r e m e n t t o 
p r o p e r l y a d v i s e the Appellant o f its d i s t r i b u t i o n r i g h t s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e n o n d i s c r i m i n a t i o n 
rales. A c c o r d i n g t o t h e I R S g u i d a n c e d i s c u s s e d a b o v e , t h e t o t a l b e n e f i t t e s t e d w o u l d h a v e b e e n 
b a s e d o n t h e a n n u i t y v a l u e o f t h e o f t h e M R D s , p l u s t h e n o n - o f f s e t b e n e f i t o f $ 7 , 2 9 6 . 6 7 p e r m o n t h 
t h a t the Appellant h a s c l a i m e d . N o o t h e r p a r t i c i p a n t b e n e f i t u n d e r t h e P l a n i s a n y w h e r e n e a r as 
l a r g e as the  b e n e f i t . T h e r e a r e n o n o n d i s c r i m i n a t i o n t e s t s i n t h e r e c o r d , a n d y o u h a v e 
n o t p r o v i d e d a n y i n f o r m a t i o n a b o u t t h e m d e s p i t e t h e r e q u e s t t h a t w e m a d e i n o u r l e t t e r d a t e d 
A p r i l  

I n a d d i t i o n , b e c a u s e t h e P l a n o f f e r e d l u m p - s u m d i s t r i b u t i o n s , the Appellant's d i s t r i b u t i o n 
e l e c t i o n m a t e r i a l s w o u l d h a v e n e e d e d t o s h o w the Appellant h o w m u c h o f a n y p o s s i b l e l u m p s u m 
w o u l d h a v e b e e n a r e s t r i c t e d b e n e f i t u n d e r T r e a s u r y R e g u l a t i o n s S e c t i o n  
H o w e v e r , t h e d i s t r i b u t i o n e l e c t i o n f o r m t h a t the Appellant p r o v i d e d t o P B G C s h o w s o n l y t h e 
s t r a i g h t - l i f e a n n u i t y b e n e f i t o f $ 5 , 3 5 7 . 3 3 . T h e s e c t i o n a b o u t t h e s i n g l e s u m a n d c o m b i n a t i o n 
b e n e f i t i s b l a n k . 

G i v e n t h e c l e a r l a n g u a g e i n t h e P l a n , w h i c h a u t h o r i z e s t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r t o m a k e s u c h 
i n t e r p r e t a t i o n s a n d c o m p u t a t i o n s as i t d e e m s a p p r o p r i a t e , t h e A p p e a l s B o a r d f o u n d t h a t P B G C a n d 
t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r r e a s o n a b l y c o n s t r u e d a n d a p p l i e d t h e t e r m s o f t h e P l a n a n d a p p l i c a b l e l a w 
t o o f f s e t the Appellant's b e n e f i t a c c r u a l s f r o m 2 0 0 3 t o 2 0 0 7 b y t h e v a l u e o f t h e M R D s t h a t the 
Appellant h a d r e c e i v e d . 5 0 T h e B o a r d a l s o f o u n d t h a t t h e r e i s n o e r r o r i n P B G C ' s d e t e r m i n a t i o n 

P B G C ' s F e b r u a r y 8 , 2 0 1 8 e x p l a n a t i o n l e t t e r p r o v i d e d i n r e l e v a n t p a r t a s f o l l o w s (see A p p e n d i x o n p a g e  

P B G C t e s t e d t h e r e a s o n a b l e n e s s o f t h e a m o u n t o f t h e b e n e f i t i n - p a y , $ 5 , 3 5 7 . 3 3 , c o m p a r i n g i t w i t h 
t h e e s t i m a t e d a c c r u e d b e n e f i t a s o f t h e d a t e the Appellant t e r m i n a t e d e m p l o y m e n t , D e c e m b e r  
2 0 0 7 , u s i n g t h e P l a n p r o v i s i o n s i n t h e  d o c u m e n t a n d t h e r e g u l a t o r y g u i d a n c e a b o v e . . . . 

. . . T h e r e s u l t i n g c a l c u l a t e d b e n e f i t as o f D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 , w a s w i t h i n $ 5 . 0 0 / 5 % t o l e r a n c e 
d e s c r i b e d a b o v e a n d , t h u s , P B G C a c c e p t e d t h e b e n e f i t i n p a y as r e a s o n a b l e . 

See A p p e n d i x o n p a g e  

See e.g. Block v . Pitney Bowes Inc. 9 5 2 F . 2 d 1 4 5 0 , 1 4 5 4 ( D . C . C i r 1 9 9 2 ) ( " T h e e s s e n t i a l i n q u i r y h e r e , i n s h o r t , i s 
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t o c o n t i n u e t o p a y the  r e t i r e m e n t b e n e f i t as a s t r a i g h t - l i f e a n n u i t y i n t h e a m o u n t o f 
$ 5 , 3 5 7 . 3 3 p e r m o n t h . T h i s i s t h e s a m e m o n t h l y a m o u n t t h e P l a n a d m i n i s t r a t o r h a d r e c o r d e d as 
the Appellant's b e n e f i t a n d h a d p a i d the Appellant s i n c e 2 0 0 9 . 

D e c i s i o n 

T h e A p p e a l s B o a r d h a s a p p l i e d t h e t e r m s o f t h e P l a n a n d a p p l i c a b l e p r o v i s i o n s o f l a w t o t h e 
f a c t s as f o u n d i n t h e d o c u m e n t e d r e c o r d . F o r t h e r e a s o n s d i s c u s s e d a b o v e , w e h a v e f o u n d n o b a s i s 
f o r c h a n g i n g P B G C ' s D e c e m b e r 2 9 ,  d e t e r m i n a t i o n ; t h u s , w e h a v e d e n i e d t h e a p p e a l . T h i s 
i s t h e a g e n c y ' s f i n a l d e c i s i o n o n t h i s m a t t e r , a n d the Appellant m a y , i f the Appellant w i s h e s , s e e k 
r e v i e w o f t h i s d e c i s i o n i n a n a p p r o p r i a t e U n i t e d S t a t e s D i s t r i c t C o u r t . 

I f the  h a s a n y q u e s t i o n s a b o u t the Appellant's b e n e f i t , the Appellant m a y c a l l 
P B G C ' s C u s t o m e r C o n t a c t C e n t e r a t 1 - 8 0 0 - 4 0 0 - 7 2 4 2 a n d a s k t o s p e a k w i t h t h e a u t h o r i z e d 
r e p r e s e n t a t i v e f o r t h e P l a n ( C a s e N o . 2 2 3 4 0 8 ) . 

S i n c e r e l y ,  

J o h n R . P a l i g a 
M e m b e r , A p p e a l s B o a r d 

E n c l o s u r e : A p p e n d i x w i t h 2 6 2 p a g e s 

cc : The  

w h a t t h e d i s t r i c t c o u r t u n d e r s t o o d i t t o b e : D i d t h e C o m m i t t e e r e a s o n a b l y c o n s t r u e a n d a p p l y t h e [ ] P l a n i n [ t h e 
p a r t i c i p a n t ' s ] c a s e ? " ) . See also Firestone Tire & Rubber Co. v.  4 8 9 U . S . 1 0 1 ,  ( 1 9 8 9 ) . 
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